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Streszczenie

Celem naukowym artykutu jest ukazanie okre$lonych aspektéw finanséw poruszanych
w wybranych anglojezycznych filmach fabularnych, ktére mogg postuzy¢ do edukacji stu-
dentéw studidw ekonomicznych. Jako metoda badawcza zostata zastosowana metoda
opisu pojedynczych przypadkéw dla metodycznego, uporzagdkowanego przedstawienia zto-
zonosci problemoéw finansowych eksponowanych w filmach fabularnych. Uzyskane wynik
jednoznacznie wskazujg, ze problematyka prezentowana w omawianych w artykule anglo-
saskich filmach fabularnych, z powodzeniem moze by¢ wykorzystywana do nauczania
przedmiotu rynki finansowe czy tez ilustrowania okreslonych probleméw wystepujgcych we
wspotczesnych finansach w czasie prowadzonych zaje¢. Opracowanie moze byé réwniez
przydatny dla inwestoréw indywidualnych pragngcych poszerzyé swojg wiedze z tematyki
rynkéw finansowych.

Stowa kluczowe

nauczanie ekonomii, rynek finansowy w filmie, rynek finansowy

Wstep

Wiele zjawisk zachodzacych we wspotczesnych organizacjach i na rynkach finan-
sowych znajduje swoje odzwierciedlenie takze w literaturze, filmach, grach kompu-
terowych czy tez innych przekazach multimedialnych. Filmy?! sg nie tylko tworem

1 W dalszej czesci artykutdéw filmy kinowe, jak i telewizyjne (gtéwnie seriale) nie beda rozrézniane,
a dla obu tych kategorii uzywane bedzie pojecie film.
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wyobrazni rezyseréw, ale prezentuja dylematy etyczne i wyzwania, z ktorymi musza
si¢ zmierzy¢ menedzerowie, wlasciciele czy pracownicy organizacji. Z kolei rynki
finansowe pozostaja tak fascynujace same w sobie, ze rezyserowie czgsto wykorzy-
stuja wlasnie t¢ tematyke w kreconych przez siebie obrazach.

W trakcie prowadzonego wyktadu z szeroko rozumianych finansoéw stosunkowo
fatwo jest odwotac si¢ do wybranych scen ze znanych filmoéw, uzmystawiajac w ten
prosty sposob pewne fakty stuchaczom. W zwiazku z tym, z punktu widzenia wy-
ktadowcow, powstaje pytanie, czy zagadnienia poruszane w filmach o problematyce
finansowej moga by¢ pomocne w procesie edukacji studentow studiow ekonomicz-
nych? Dlatego tez celem artykutu jest ukazanie okre$lonych aspektow finansow po-
ruszanych w wybranych filmach fabularnych (z pominigciem filméw dokumental-
nych?), ktore moga postuzy¢ do edukacji studentow studiow ekonomicznych. Jako
metode badawcza zastosowano opis pojedynczych przypadkow dla metodycznego,
uporzadkowanego przedstawienia ztozonosci probleméw finansowych eksponowa-
nych w filmach fabularnych.

W niniejszym opracowaniu przyjeta zostala teza, iz wybrane filmy fabularne
moga by¢ skutecznie wykorzystywane w nauczaniu przedmiotow z szeroko rozu-
mianej problematyki rynkéw finansowych na uczelniach wyzszych. We wspotcze-
snym, zdigitalizowanym $wiecie, prawdziwym wyzwaniem dla wyktadowcow staje
si¢ znalezienie nowych metod nauczania, praktycznie niewykorzystywanych
w uczelniach polskich, ktére w znacznym stopniu podniostyby dydaktyczng warto$é
wyktadanego przedmiotu. Co prawda, podreczniki prezentujg teoretyczne podstawy
wyktadanych koncepcji i teorii, ale odpowiedzialnos¢ za atrakcyjne przekazanie
wiedzy, lezy juz w gestii prowadzacych. Wiele podrgcznikow oferuje czytelnikom
studia przypadkéw czy tez odwoluje si¢ do faktow, jednakze pomimo tego, iz prze-
kazujg one wiarygodne informacje, przypadki te czy fakty moga wydawaé si¢
sztuczne dla studenta.

Artykut sktada si¢ z trzech czeSci: pierwsza czg$¢ stanowi teoretyczne uzasad-
nienie wykorzystania filméw w nauczaniu na uczelni wyzszej, czgs¢ druga przed-
stawia wybrane elementy rynkéw finansowych, ktore mozna spotka¢ w anglosaskich
filmach fabularnych z pominigciem filmow polskich. Z kolei w czgsci trzeciej za-

2 Jednym z podstawowych celow filméw dokumentalnych jest przedstawienie pewnego zagadnienia
ekonomicznego. W przypadku filméw fabularnych widzowie muszg jednoczesnie zapoznac sie z wie-
loma watkami, nie tylko tymi o tematyce finansowej, jak to ma miejsce w filmach dokumentalnych.
W filmach fabularnych tematy ekonomiczne przemieszane sg z innym tak, jak ma to miejsce w zyciu.
Z kolei w filmach dokumentalnych tematyka ekonomiczna wydaje sie by¢ odseparowana od innych,
istotnych dla decydentéw watkéw. Ponadto, trudno jest stworzy¢ atrakcyjny film dokumentalny,
w przeciwienstwie do fabularnego, oddziatujgcy réwniez na emocje widzow.
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prezentowana zostala szczegotowa analiza elementow rynku fuzji i przeje¢ w jed-
nym z filméw fabularnych poswigconych wlasnie tej tematyce. W podobny sposdb
moga by¢ omawiane wraz ze studentami inne filmy o tematyce finansowe;.

Warto podkresli¢ fakt, ze na rynkach finansowych przestepstwa i zwigzane
znimi stynne procesy sadowe, z racji swoje spektakularnosci, sg bardzo atrakcyjnym
tematem dla rezyserow filmowych, ktérzy w wielu przypadkach albo wprost, albo
po dokonaniu nieznacznych zmian w scenariuszach, przeniesli na ekran prawdziwe
historie. W innych przypadkach zekranizowane zostaty hipotetyczne sytuacje stwo-
rzone przez scenarzystow, ktore przeciez mogly zdarzy¢ si¢ w rzeczywisto$ci.
Z drugiej za$ strony, znaczna czg$¢ znanych przestepstw finansowych jest znana
opinii publicznej, co utatwia wyktadowcom odwotywanie si¢ do filmoéw, poruszaja-
cych tematyke tamania prawa. W przypadku tematyki filmowej przeglad nakreco-
nych filméw petni rowniez rolg literatury przedmiotu. Z kolei informacje dotyczace
rezyserii, daty §wiatowej premiery i producenta zostaty uzyskane ze strony interne-
towej filmweb.pl®.

1. Przeglad literatury — filmy jako zaséb wiedzy w nauczaniu studentéw

Wykorzystanie medidéw w nauczaniu ma swoje poczatki juz w 1940 roku. Mayer
wykazat zachodzaca zalezno$¢ miedzy filmem a socjologia, wskazujac sposob,
w jaki filmy moga by¢ przydatne w nauczaniu socjologii (Mayer, 1948). Z kolei
Maynard jest zwolennikiem stosowania réznego rodzaju medidw podczas zajeé,
wierzac tym samym, ze wzbogacony o przekazy medialne wyklad staje si¢ bardziej
atrakcyjny, powodujac tym samym, ze studenci nie beda sie nudzili na zajeciach
(Maynard, 1971). W latach siedemdziesiagtych XX wieku wykorzystanie mediéw
oraz ksigzek w trakcie zaje¢ objeto swym zasiggiem inne dziedziny akademickie.
Champoux, jako jeden z pierwszych naukowcoéw, gruntownie przeanalizowat
wykorzystanie mediéw jako materiatu uzupetniajacego do gtéwnych tresci w trakcie
wyktadu: Zachowania organizacyjne (ZO). W artykule Film jako zasob w nauczaniu
analizuje szczegdtowo mozliwosci wykorzystania kinematografii do nauczania ZO
(Champoux, 1999). Chociaz podstawa artykulu jego autorstwa jest wykorzystanie
filméw w przedmiotach z zakresu ZO oraz zarzadzania, znaczna cz¢$¢ informacji
moze by¢ przydatna dla nauczycieli, praktycznie w kazdej dyscyplinie akademickie;.

3 Wybranie jednej strony internetowej jako zrddta podstawowych informacji o filmach ma na celu
zapewnienie spdjnosci tych danych. Informacje zamieszczane na réznych stronach internetowych cze-
sto rdéznig sie, jesli chodzi o date premiery czy tez w zakresie informacji o wytwérni, ktéra wyprodu-
kowata dany film fabularny.
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Artykul zawiera ogdlng analize korzys$ci i wad korzystania z filmu w trakcie procesu
nauczania, a ponadto prezentuje funkcje, jakie petni film takie, jak: studium przy-
padku, metafora, satyra, symbolika, znaczenie i do§wiadczenie.

Znaczna liczba badaczy uwaza, ze studenci majg tendencj¢ do zapamigtania po-
pularnych filmoéw, znacznie bardziej niz studiowania monotonnych podrecznikéw
czy artykuléw naukowych. Studenci chetniej tacza sceny z filmow, dialogi miedzy
aktorami, histori¢ filmu z teoretycznymi koncepcjami, o ktorych dyskutuje sie na
zajeciach.

Filmy pokazuja studentom sytuacje w organizacjach, ktore wybiegaja poza ich
wlasne doswiadczenie, umozliwiajac zaobserwowanie teoretycznych procesow
w $wiecie rzeczywistym (Berger, Pratt, 1998). Przez prezentacje wizualng ,,abstrak-
cyjnej” teorii, film podkresla wigksze poczucie rzeczywistosci i pokazuje zastoso-
wanie teorii w roznych sytuacjach (Champoux, 1999). Obraz wizualny jest znacza-
cym ulatwieniem w zapamigtywaniu, a studenci tatwiej przyswajaja historie osa-
dzone w prawdziwej rzeczywistosci (Sexton, 2007; Giacalone, Jurkiewicz, 2001).

Dunphy wraz z pozostatymi autoramizastanawiajg si¢, ktory film chcieliby obej-
rze¢ studenci: film szkoleniowy z zakresu zarzadzania czy tez popularny film z Hol-
lywood jak na przyktad 12 gniewnych ludzi czy tez Ojciec chrzestny (Dunphy i in.,
2008). Odpowiedz jest oczywista — studenci, w dokonywanych przez siebie wybo-
rach, preferowali filmy fabularne. Autorzy argumentujg wyniki badan stwierdze-
niem, ze filmy szkoleniowe skoncentrowane na profesjonalnym rozwoju majg ogra-
niczony wptyw na studentdw i nie zostawiajg dlugotrwatych efektéw edukacyjnych.
Z kolei Gallons podkresla, ze filmy fabularne moga by¢ poteznym instrumentem
w nauczaniu studentow koncepcyjnej elastycznosci i zdolno$ci zmiany perspek-
tywy, czyli popatrzenia na dany problem z réznych punktéw widzenia (Gallons,
1993).

Filmy skupiaja si¢ wokot takich celow poznawczych, jak (Bay, Felton, 2012):

+ poddawanie analizie réznych procesow poznawczych;

» zachegcanie do nabycia okreslonej wiedzy;

* poddawanie analizie dylematow etycznych;

* angazowanie emocji studentdw w procesie uczenia si¢.

Buchanan i Huczynski twierdza, ze narracje filmowe sg ,,wolne od teorii”, po-
niewaz prezentujgc okreslony cigg zdarzen wyjasniajg pewien efekt, a tym samym
pokazuja powigzanie miedzy podjetymi dziataniami i ich konsekwencjami (Bucha-
nan, Huczynski, 2004). Nawet fikcyjne historie mogg stanowi¢ istotne zrodto wie-
dzy, utatwiajac w ten sposob wyjasnienie nowych teoretycznych koncepcji, a z dru-
giej za$ strony historie te moga kwestionowac dotychczasowe myslenie, przyczy-
niajac si¢ tym samym do poszerzenia granic poznania.
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Analiza literatury przedmiotu wskazuje, ze filmy fabularne moga by¢ efektyw-
nym narz¢dziem dydaktycznym w nauczaniu wielu przedmiotow biznesowych, ta-
kich, jak: komunikacja biznesowa, zachowania organizacyjne, rynek finansowy (fi-
nanse korporacyjne), miedzykulturowe wyzwania w biznesie, strategiczne podejmo-
wanie decyzji, ekonomia czy teoria gier.

Champoux pokazuje, ze wyswietlenie filmu przed rozpoczgciem dyskusji skut-
Kuje tatwiejszym zrozumieniem i bardziej efektywnym jej zapamigtaniem (Cham-
poux, 1999). Jednakze film moze zosta¢ wyswietlony rowniez po przedstawieniu
aspektow teoretycznych pewnego zagadnienia — w takim przypadku studenci moga
w praktyce zastosowac to, czego dowiedzieli si¢ w trakcie wyktadu teoretycznego.
Wspolczesne media oferuja niezliczone mozliwosci wyswietlenia poszczegolnych
scen, ich ponownego odtworzenia, sposobow analizowania filmow (na przyktad
klatka po klatce). Powtarzanie niektorych scen pomaga widzom w dwojaki sposob.
Zapoznanie si¢ z dang sceng po raz pierwszy, pomaga studentowi zrozumie¢ kon-
tekst sytuacji, a po drugie: kiedy zagadnienia teoretyczne zostaty przedstawione
wczesniej, czyli przed projekcja filmu, powtorna prezentacja filmu w catosci czy tez
wybranych scen, pozwala widzom znalez¢ zastosowanie wyktadanej teorii w prak-
tyce.

W filmach zawarte zostaly zagadnienia z zakresu zachowan organizacyjnych,
jak: motywowanie, przywodztwo, komunikacja, proces podejmowania decyzji czy
praca zespotowa. Z kolei tematyka finansowa poruszana w filmach fabularnych
moze zostac rozszczepiona migdzy innymi na nast¢pujace obszary: chciwosc i strach
na rynkach finansowych, problematyka rynku fuzji i przejeé, przestepstwa popelnia-
nie na rynkach finansowych czy obrazu parkietu (trading floor) w banku inwesty-
cyjnym. Filmy fabularne moga sta¢ si¢ platforma do stworzenia owocnej dyskusji
w czasie wyktadu czy tez seminarium. Ponadto, jesli sceny filmowe niosg ze sobg
fadunek emocjonalny, widzowie majg szans¢ dokonania oceny wlasnych wartosci
i ich konfrontacji z warto§ciami reprezentowanymi przez postacie wystepujacych
w filmie. Emocje, ktorych dostarcza film dodatkowo poteguja efekt uczenia si¢
i zapamigtania okreslonych zjawisk, teorii i procesow. Zdolnos¢ filmu do tworzenia
unikalnych doswiadczen daje niepodwazalng przewage jako instrument nauczania
nad klasycznym przekazem tresci teoretycznych, jakim jest wyktad akademicki
(Champoux, 1999).
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2. Najwazniejsze problemy rynkéw finansowych prezentowane w wybra-
nych obrazach kina swiatowego

W obrazach swiatowego kina poruszone zostaly migdzy innymi nastepujace zagad-
nienia:

» chciwosé i strach na rynkach finansowych;

» problematyki rynku fuzji i przejec;

*  przestepstwa popelnianie na rynkach finansowych;

» ukazanie obrazu parkietu (trading floor) w banku inwestycyjnym:;

*  wplyw biezacych informacji na ceny aktywow finansowych i intraday tra-

ding;

» stosowanie niekonwencjonalnych metod inwestycyjnych;

*  wspolne elementy zarzadzania mafig i inwestowania na rynkach finanso-

wych;

* inwestycji alternatywnych;

» elementy finans6w behawioralnych.

Dwoma podstawowymi uczuciami rzadzacymi inwestorami na $wiatowych ryn-
kach finansowych sa: strach i chciwo$¢ (Szyszka, 2009). Nic zatem dziwnego, ze
oba te uczucia znalazty swoje odzwierciedlenie w obrazie Pan Verdoux z 1947 roku.
Jest to jeden z pierwszych, o ile nie pierwszy film dedykowany tematyce gietdowej,
w ktorym gtowny bohater — tytutowy Pan Verdoux, w celu uzupetienia depozytu
(margin call) w czasie Wielkiego Kryzysu z 1929 roku, posuwa si¢ nawet do mor-
dowania bogatych kobiet, uwidaczniajac w ten sposob swoja chciwos¢, a takze
strach przed utrata majatku. Predkos$¢ liczenia banknotéw w wykonaniu bohatera
tego filmu, pozostaje do dzisiaj istotnym benchmarkiem kasjeréw i innych osob za-
wodowo przeliczajacych banknoty.

W obliczu zagrozenia finansowego bohater filmu Morderstwo doskonale,
Steven Taylor, w celu uzyskania §rodkow finansowych z polisy na zycie swojej zony
Emily Bradford, zleca jej zabicie. Pozyskane w ten sposob $rodki miaty postuzy¢ na
splate kredytow bankowych zaciggnietych na inwestycje na rynkach finansowych.
Uczucie chciwosci znalazto rowniez swoje odzwierciedlenie w zachowaniu banku
inwestycyjnego, ktory w obliczu zblizajgcego si¢ zatamania na rynkach finansowych
pozbywa si¢ posiadanych aktywow kosztem swoich klientéw indywidualnych, jak
réwniez innych bankoéw inwestycyjnych, z ktérymi dotychczas wspotpracowat. Pro-
ceder ten zostat zilustrowany w filmie Chciwosé z 2011 roku oraz w filmie Prolon-
gata z 1981 roku. W obu przypadkach zagrozenie kryzysem (Chciwos¢) czy tez roz-
przestrzenianie si¢ $wiatowego kryzysu finansowego (Prolongata) prowadza do za-
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mknigcia pozycji inwestycyjnych banku w obawie o utrzymanie jego ptynnosci. Jed-
nak najstynniejsza w kinematografii scena po§wigcona apoteozie chciwosci ma
miejsce w filmie Wall Street. Makler Gordon Gekko przeszedt do historii kina wy-
glaszajac wspanialg tyrade, zaczynajacg si¢ od stow ,,Greed is good...”. Pierwotny
tytut filmu Wall Street brzmiat wtasnie Chciwosé (Greed). Monolog Gordona Gekko
wygloszony w czasie walnego zgromadzenia akcjonariuszy, zaczynajacy si¢ do stow
»@areed is good...”, zostal oparty na wypowiedzi jednego z najwickszych inwesto-
réw lat osiemdziesigtych XX wieku, Ivana Boesky’ego ,,Greed is right” (Sieges-
mund, 2002; CFA Institute, 2015).

Wielu inwestorow, pomimo uplywu czasu, traktuje film Wall Street jak biblig,
w ktorej zawarte sg podstawowe wiadomosci dotyczace inwestowania na rynkach
finansowych (Satek, 2012). Faktycznie znajdujemy w nim réwniez elementy rynku
fuzji i przejec (problem ten zostanie poruszony w dalszej czesci artykutu) oraz obraz
parkietu w bankach inwestycyjnych. W jednej ze scen doskonale widoczne sg kwo-
towania akcji amerykanskich wyrazane jeszcze z doktadnoscia do jednej 6smej do-
lara, zanim wprowadzony zostat system dziesietny na poczatku lat dziewiecdziesia-
tych XX wieku. Z kolei wspotczesnym obrazem, poruszajagcym temat chciwos$ci pa-
nujacej w srodowisku 0sob sprzedajacych akcje inwestorom, jest Wilk z Wall Street.
Przestanie dotyczace chciwosci wypowiedziane w filmie Wall Street przez Gordona
Gekko jest tak silne, ze przez wiele lat po premierze tego filmu, wielu mtodych ludzi
rozmawiajac z aktorem wyznawato, iz zostali maklerami gietdowymi gléwnie dla-
tego, ze byt on tak wyrazistym charakterem w filmie 1 Zze wzigto sobie do serca sen-
tencje dotyczaca chciwosci. To wlasnie chciwos¢ jest motorem napedzajacych
Gekko do dziatania i mierzenia si¢ z Sirem Larrym Wildmanem w przypadku prze-
jecia firmy Anacot i Bluestar Arlines.

W obrazie Wiosenna bujnosé traw oddany zostat klimat towarzyszacy inwesto-
waniu na gietdzie przez krachem z 1929 roku. Film ten dobrze ukazuje problematyke
budowania planu finansowego stuzacego wykorzystaniu srodkéw finansowych po-
chodzacych z inwestycji na gietdzie. Panstwo Loomis zamierzajg przeznaczy¢ zyski
z inwestycji na rynku akcji na edukacj¢ corki — Wilmy. Jednocze$nie film prezentuje
ludzkie reakcje na poniesione straty, wspotczesnie nazywane elementami finansow
behawioralnych teorig zalu (Kostolany, 1991, s. 71-89). Wielu inwestoréw, po stra-
cie wszystkich swoich oszczednosci popetniato samobojstwo. W filmie Wiosenna
bujnosé¢ traw samobojstwo popetnia ojciec Bud’a Stampera, Ace. Samobdjstwa po-
petniane przez inwestorow gietdowych w pazdzierniku 1929 roku majg réwniez
miejsce w filmie Straznik czasu. Z kolei w obrazie Maklerzy samobdjstwo pod wpty-
wem poniesienia straty w wysokosci 100 milionéw dolaréw popeinia szef maklerow
amerykanskiego banku inwestycyjnego Whitney Paine — Tony Eisner. Samobdjstwo
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zamierza popehni¢ bohater filmu To wspaniale Zycie, Baily, ktory po zgubieniu
8 tysiecy dolaréw zdaje sobie sprawe, ze pod znakiem zapytania stanela wyplacal-
no$¢ kasy budowlanej, ktora kieruje w matlym miasteczku. W momencie,
w ktoérym zamierza skoczy¢ z mostu ratuje go aniot Clarence Odbody (czyli aniot
drugiej klasy, ktory jeszcze nie zastuzyt sobie na skrzydta).

Klimat wzrostu cen aktywoéw w latach dwudziestych XX wieku poprzedzaja-
cych krach z 1929 roku, zostat oddany w filmie Wielki Gatsby. Z kolei sytuacja na
rynku dotcoméw w czasie banki internetowej zostata przedstawiona w filmie Sier-
pien. Gtowny bohater, Tom Sterling, zwlekajac ze sprzedaza duzego pakietu akcji
inwestorowi strategicznemu oraz wykazujac ignorancje w kierowaniu biezaca dzia-
alnos$cia firmy, doprowadza do spadku wartosci akcji przedsiebiorstwa i w konse-
kwencji zmuszony jest zaakceptowac niskg ceng oferowang mu przez inwestora stra-
tegicznego Cyrusa Ogilvie.

Z kolei w filmie Wall Street: pienigdz nie $pi, widzowie otrzymujg lekcje doty-
czaca spekulacji na rynku cebulek tulipanow w XVII wieku w Holandii zwanej Tu-
lipmanig. Jest to bardzo sugestywna lekcja, ktora wygtasza Gordon Gekko, a wi-
szacy na $cianie jego apartamentu wykres ceny cebulek tulipanéw pozostaje na
dlugo w pamieci inwestorow.

Tematyka filméw, w ktorych wystepuja elementy Swiata finanséw obejmuje
rowniez rynek fuzji i przeje¢. Zagadnienie to zostato zaprezentowane w wielu fil-
mach takich jak Cudze pienigdze czy tez Pretty woman. W tym drugim obrazie
Edward Lewis specjalizuje si¢ we wrogich przejeciach firm majacych problemy fi-
nansowe. Po przejeciu firmy, dokonuje sprzedazy jej zorganizowanych czgsci,
a suma srodkow uzyskanych jako wptywy ze sprzedazy tych czgsci przewyzsza ceng
zakupu catej firmy. Pod wptywem kobiety, popadajac w konflikt ze swoim partne-
rem w biznesie, zmienia cel przejecia stoczni braci Morse — proponuje im sanacjg
firmy i wspolne zarzadzanie tak zreorganizowanym przedsi¢biorstwem. Z kolei spo-
sob doboru spotki celu, jako najlepszej kandydatki do przejecia przez stacje telewi-
zyjna zostal zaprezentowany w filmie Pracujgca dziewczyna w stynnej scenie
w windzie, kiedy to Tess McGill wyjawia te powody wlascicielowi stacji telewizyj-
nej Orenowi Trascowi. Jak wynika z tej lekcji, dobor partnera w procesie fuzji (czy
tez potaczenia) nie jest sprawg przypadkowa i podlega okreslonej logice, ktorej
gldéwnym celem jest zwigkszenie wartosci firmy po fuzji. Kulisy stynnego przejecia
firmy Nabisco w latach osiemdziesigtych XX wieku, w ktorym wykorzystano stra-
tegi¢ wykupu lewarowanego (Leverage Buy Out — LBO) zostaty zaprezentowane
w filmie Rekiny Manhattanu.

178 Economics and Management — 1/2015



Gietda i rynek finansowy w anglosaskich filmach fabularnych

Specyficznym zagadnieniem jest problematyka prowadzenia negocjacji w pro-
cesie fuzji i przejgé — ten temat zaprezentowany zostat migdzy innymi w filmie Fa-
mily man. Negocjacje zaprezentowane sg w tym przypadku od strony banku inwe-
stycyjnego uczestniczgcego w przejeciu jednej z firm, a ich wynik bedzie miat de-
cydujacy wptyw na obranie przez bank inwestycyjny pewnej strategii w procesie
przejmowania firmy. Z kolei w niezapomnianym obrazie W sieci doskonale ukazana
zostata problematyka przyjaznego przejecia od strony firmy przejmowanej - Digi-
Com, ktora gotowa jest zrobi¢ bardzo duzo, ale nie wszystko, aby udato si¢ przepro-
wadzi¢ potagczenie z inng firma dzialajaca w tej samej branzy (Arcamax), co firma
przejmowana. W obrazie tym na uwagg zastuguje strategia przyjeta przez firme
przejmowana, ktora wszystkie swoje niepowodzenia stara si¢ ukry¢ do czasu ogto-
szenia potaczenia, aby ujawni¢ je dopiero po ogloszeniu fuzji, a takze proce prze-
biegu oceny przejmowanej firmy, czyli due diligence. Przebieg samego procesu
przeprowadzania fuzji zostat zaprezentowany takze w obrazie Jestem bogiem, kiedy
to Eddie Morra zostaje poproszony przez magnata finansowego Carla Van Loona
0 doradztwo w sprawie potgczenia jego firmy z firmg Hanka Atwooda.

Z kolei proba przejecia doskonale prosperujacej firmy Hudsucker Industries za
pomocy strategii krotkoterminowego obnizenia wartosci jej firmy na gieldzie, sta-
nowi temat filmu Hudsucker Proxy. Ten sam obraz uwidacznia widzom jak szybko
potrafig zwyzkowa¢ akcje firmy pod wplywem dokonania istotnego odkrycia czy
tez wprowadzenia waznego wynalazku. W tym obrazie, prostym a jednak genialnym
wynalazkiem byto hula hop. Z kolei w filmie Tajemnica mojego sukcesu oddany
zostat klimat towarzyszacy przejeciu firmy z punktu widzenia zwalnianych pracow-
nikdw przejmowanej firmy. W tym samym obrazie, na uwage zastuguje scena,
w ktorej widzowie otrzymuja odpowiedz na pytanie czy wszystkie zmiany cen akcji
moga by¢ wythumaczone za pomocg analizy fundamentalne;j.

W filmie Arbitraz ukazany zostat proces prowadzenia oficjalnych i nieoficjal-
nych negocjacji dotyczacych przejmowane spotki, a takze wptyw biezacych wyda-
rzen z zycia osobistego gtownego udzialowca przejmowanej spotki na jej wycene.
Ponadto obraz prezentuje studium gry na zwtoke przy ustalaniu ceny zakupu akcji
przejmowanej firmy stosowanej przez glownego udzialowca firmy przejmujace;.
Z punktu widzenia wiaSciciela spotki przejmowane — Roberta Millera — fuzja stano-
wi¢ bedzie ratunek przed malwersacjami finansowymi jakich wczes$niej dokonat.
Z kolei przyktad przejecia firmy w innym kraju, w latach osiemdziesigtych XX
wieku zostat przedstawiony w obrazie A. Pakuli Prolongata. W serialu Capital City
inwestorzy gieldowi moga znalez¢ wiele scen poswigconych tematyce przejmowa-
nia innych firm. W jednej z nich sam bank Shane Longman staje si¢ celem ataku
innego banku inwestycyjnego Friedmana, ktory oglasza wezwanie po 250 funtéw na
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zakup akcji Shane Longman. Jednak wkrotce na jaw wychodza problemy finansowe
banku oglaszajacego wezwanie co prowadzi do spadku cen jego akcji na gietdzie
i w konsekwencji do wycofania si¢ z przejecia bank Shane Longman.

Znaczna cze¢$¢ filmow poruszajacych tematyke rynkow finansowym koncentruje
si¢ jednym lub kilku przestepstwach. Jednym z najczgéciej wybieranych przez rezy-
serow przestepstw jest insider trading, polegajacy na wykorzystaniu informacji po-
ufnych?. Zagadnienie to zostatlo doskonale zilustrowane w filmie Nieoczekiwana
zmiana miejsc i postuzyto do przeprowadzenia krotkiej sprzedazy na rynku towarow,
a konkretnie na rynku mrozonego soku pomaranczowego przez Luisa Winthorpe’a
IIT i Billy’ego Valentine’a. W tym przypadku informacja poufng byl tajny raport
Departamentu Rolnictwa USA o planowanej wielkosci zbioré6w pomaranczy w Bra-
zylii — informacja ta, oprocz pogody, jest jedng z podstawowych determinant wpty-
wajacych na ceng mrozonego soku pomaranczowego. Problem insider tradingu po-
jawia si¢ rowniez w Wilku z Wall Street — o to przestepstwo oskarzony jest gtowny
bohater filmu. Informacje poufne wykorzystuje takze bohaterka filmu Partner —
Laurel Ayres, za co traci licencj¢ maklera oraz bohaterowie filmu Gielda za kratami.
Informacjami poufnymi postuguja si¢ w celu osiagnigcia zyskow rowniez gtowne
postacie obrazu Rodzinny interes, a takze niektore postacie serialu Capital City. Dla
Gordona Gekko w filmie Wall Street informacja jest najcenniejszym towarem. We-
dlug niego wielu graczy na gieldzie ,,rzuca strzatkami do tarczy”, a on ,,...stawia
jedynie na pewniaki”. Gloryfikuje wykorzystanie informacji poufnych namawiajac
Buda Foxa do postugiwania si¢ nimi, cytujgc dzieto Sun Tzu Szuka wojny: , Kazda
bitwa ma zwycigzce zanim si¢ rozpocznie”.

Porwanie jednego z pociggow metra w Nowym Jorku ukazane w filmie Metro
strachu, ma przynie$¢ przeprowadzajacemu ten proceder maklerowi — Ryderowi,
zyski po spadku cen akcji na Wall Street. Znizka cen akcji ma mie¢ miejsce po po-
daniu do publicznej wiadomosci informacji o porwaniu pociagu w metrze. Ryder
planujac porwanie pociaggu w metrze, wczesniej zawart odpowiednie transakcje,
ktore umozliwig muz uzyskanie wysokiej stopy zwrotu po spadku glownych indek-
sow gietdowych na Wall Street. Z kolei planowanie krachu na rynkach finansowych

4 Informacja poufna — na polskim rynku finansowym jest ona zdefiniowana w art. 154 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Jest to okreslona w sposéb precyzyjny infor-
macja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw instrumentow finanso-
wych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumen-
tow, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby
| w istotny sposdb wptyngé na cene tych instrumentdw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych. Na rynkach finansowych innych krajéw obowigzujg inne de-
finicje informacji poufne;j.
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(tak zwanego finansowego ataku terrorystycznego) za pomocg odpowiednio sprepa-
rowanego algorytmu stanowi kanwg¢ obrazu Jack Ryan: Teoria chaosu. Na uwage
zashuguje ogrom wysitkow przedsigbranych przez organizatorow ataku terrorystycz-
nego w celu zapewnienia wlasciwej synchronizacji ataku na rynkach finansowych,
w poszczegolnych krajach.

W obrazie 21 uzdolnieni matematycznie uczniowie prestizowej uczelni, wraz ze
swoim nauczycielem matematyki, wmyslaja specyficzny system liczenia sity kart
jeszcze nierozdanych przez krupiera. W ten sposob uzyskujg wiedzg o tak zwanej
sile stotu, przy ktorym pracuje krupier, a przekazujac t¢ informacj¢ innej wtajemni-
czonej osobie (czyli innymi stowy przekazujac jej informacje poufng) okreslaja czy
prawdopodobienstwo wygranej w Black Jacka w kolejnych rozdaniach jest wicksze
od 0,5 czy tez mniejsze. Wlasdciciele kasyn uwazaja za nieetyczne zachowania
|w postaci liczenia kart, o czym widzowie mogli si¢ przekona¢ miedzy innymi
w filmie Rain man, kiedy bracia Babbit zostajag wyproszeni z jednego z kasyn.

Wzajemna rywalizacja migdzy maklerami zatrudnionymi w jednym z bankéw
inwestycyjnych, o to ktory z nich uzyska ciggu 90 dni najwyzsza stope zwrotu
Z poczatkowego kapitatu 50 tysiecy dolaréw, doprowadza do popetnienia przestep-
stwa przez jednego z nich, a w konsekwencji prowadzi do zniszczenia zycia rodzin-
nego tego maklera. Film The bet doskonale ukazuje, w jaki sposob maklerzy moga
w stosunkowo prosty sposob ztamaé zasady redukcji ryzyka obowigzujace w ich
banku. Wspoétzawodnictwo miedzy pracownikami banku inwestycyjnego jest row-
niez przyczyng wykorzystania informacji poufnych przez pracownikoéw i w konse-
kwencji prowadzi do popetnienia przestepstwa przez jednego z bohateréw filmu Ma-
klerzy.

Z kolei bohaterowie filmu Wynalazek konstruujag maszyn¢ do podrézowania
w czasie po to aby miedzy innymi dokonywa¢ udanych inwestycji gietdowych zna-
jac notowania papierow wartosciowych w przysztosci. Na podobny pomyst wpada
senator Aaron McComb w filmie Straznik czasu, ktory za pomoca maszyny stuzacej
do podroézowania w czasie wysyta swoich pracownikéw do 1929 roku, aby nabywali
dla niego akcje, ktore do 1994 roku pozostawaty w dlugoterminowym trendzie wzro-
stowym. Ponadto senator McComb rozpoczyna nabywanie dziatek nieruchomosci
w tym rejonie, na ktérym w przysztosci powstanie Beverly Hills.

Zatajenie informacji przed akcjonariuszami o dokonanej kradziezy z dokumen-
tacja dotyczaca przeprowadzanych przez firme badan farmaceutycznych jest jednym
z watkow filmu Rodzinny interes. Firma, zatajajac informacj¢ o kradziezy, uzyskuje
dodatkowe sze$¢ miesigcy na prowadzenie badan i przeprowadzenie emisji akcji.
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Problematyke tak zwanego boiler roomu?, a takze stosowanie techniki pump and
dump® i sztuczne zawyzanie cen akcji przedstawiono w filmie Ryzyko. Niebez-
pieczny proceder zwigzany z nowo powstaltymi firmami brokerskimi, ktorych jed-
nym
z gtéwnych zadan jest znalezienie nowych klientow 1 przekonanie ich do przepro-
wadzenia transakcji kupna okreslonych akcji, ulegt zmniejszeniu po upowszechnie-
niu si¢ Internetu. Aktualnie wigkszo$¢ transakcji przeprowadzona jest za pomoca
Internetu a nie telefonu, a ponadto kazdy z klientow biur maklerskich moze zaledwie
w ciagu kilku sekund sprawdzi¢ wiarygodnos$¢ dowolnego biura maklerskiego.

W obrazie Ztap mnie jesli potrafisz, widzowie majg mozliwo$¢ zapoznania si¢
z problematyka fatszowania czekéw w latach piecdziesigtych i szes¢dziesigtych XX
wieku w USA. Z kolei w filmie Mroczny rycerz powstaje, dochodzi do sfalszowania
operacji kupna transakcji opcji typu call, co w konsekwencji prowadzi do przejecia
jednego przedsicbiorstwa przez inne.

Kolejnym przestepstwem wybieranym przez rezyserow sa nieautoryzowane
transakcje w imieniu banku inwestycyjnego lub klienta banku, prowadzace do po-
noszenia przez bank inwestycyjnych duzych strat finansowych lub tez nawet moga-
cych prowadzi¢ do ruiny banku. W filmie Spekulant gtéwny bohater, dokonujac nie-
autoryzowanych transakcji na koncie 88888 doprowadza w koncu do bankructwa
tego banku. W przypadku tego obrazu historia upadku banku Barings stanowila
kanwe przy pisaniu scenariusza filmu. W filmie tym doskonale zilustrowane zostato
zatarcie si¢ granic miedzy takimi dziatami banku jak: back, middle i front office, co
w konsekwencji prowadzito do dziatan kryminogennych’. Przekroczenie dopusz-
czalnych limitow inwestycyjnych ukazana zostato takze w produkcjach brytyjskich:

5 Pojecie boiler room oznacza dziatalno$¢ polegajgca na oferowaniu za pomocg telemarketingu lub
przy uzyciu Internetu débr i ustug, ktére w rzeczywistosci nie istniejg lub nie sg faktycznie rozprowa-
dzane przez podmiot rzekomo je oferujacy (Zwalczanie przestepczosci ..., 2011).

6 Pump and dump (pompuj i porzué) polegajacy na sztucznym windowaniu cen akcji i sprzedawaniu
ich przed gwattownym spadkiem. Procederem tym kierowali gangsterzy z rodzin Gambino i Colombo
w latach dziewiecdziesigtych XX wieku na Wall Street. Powodzenie takiej operacji zalezy od wspétdzia-
fania wszystkich uczestnikéw, niewycofywania za wczes$nie swoich udziatéow, cztonkowie mafii zajmo-
wali sie zatem wymuszaniem dyscypliny. W kontrolowanych przez mafioséw matych biurach makler-
skich dochodzito do terroryzowania makleréw, aby nie sprzedawali akcji mimo zlecen od klientow.
Tego typu biznes obliczony byt na szybki, jednorazowy zysk. W operacjach gietdowych o dtuzszym ho-
ryzoncie czasu specjalizowali sie wykwalifikowani imigranci z dawnego ZSRR (Zalewski, 2011).

7 Przyktad Leesona, ktéry doprowadzit bank Barings do upadku przyczynit sie do powstania wsréd me-
nedzeréw wysokiego szczebla dyskusji na temat zwiekszenia wewnetrznej kontroli w bankach, co
w konsekwencji przetozyto sie na zmiane systemu wewnetrznej kontroli w niektérych instytucjach fi-
nansowych — tego typu zmiana miata miejsce w Societé Générale (Gregory, 2014, s. 49).
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Maklerzy i Capital City. Machinacje na kontach banku ukazane zostaty réwniez
w obrazie z 1981 roku Prolongata.

Bardzo czg¢sto na rynkach finansowych dochodzi do manipulacji cenami instru-
mentow finansowych. Zgodnie z procedurami obowigzujacymi w wielu krajach
sztuczne zawyzanie lub zanizanie ceny instrumentu finansowego jest przestepstwem
Proceder ten zostat przedstawiony miedzy innymi w filmach The bet. Specyficznym
rodzajem manipulacji na gietdach jest tak zwany korner rynku. Dzigki tego typu po-
stepowaniu na rynku miedzi, bohater filmu The wolf of Wall Street po krotkotermi-
nowym wzro$cie cen surowca moglt sprzeda¢ na krotko znaczne pakiety akcji uzy-
skujac w ten sposob wysoka stope zwrotu. Cenami na rynku gietdowym steruje roéw-
niez bohater filmu Dobry rok, chociaz jego operacje mieszczg si¢ jeszcze w grani-
cach prawa. W tym samym obrazie ukazane zostaly inwestorom tajniki krotkiej
sprzedazy.

Jeszcze innym przestepstwem popetnianym przez pracownikéw biur makler-
skich czy tez bankow inwestycyjnych jest wyplacanie srodkéw finansowych z kont
klientéw w celu realizacji wtasnych celow. W filmie Hazardzista, niepozorny pra-
cownik kanadyjskiego banku (Canadian Imperial Bank of Commerce) dokonuje de-
fraudacji na kwotg¢ 10 milionéw dolarow, a uzyskane za pomoca przestgpstwa pie-
nigdze trwoni w kasynach Las Vegas. Historia przedstawiona w tym filmie oparta
zostata na faktach.

W wielu filmach ukazany jest obraz parkietu banku inwestycyjnego lub biura
maklerskiego jako bijacego serca banku inwestycyjnego. Inwestorzy analizujac
sceny z poszczeg6lnych filmow maja mozliwos¢ $ledzenia rozwigzan stosowanych
w roznych instytucjach finansowych — w poszczegdlnych bankach czy biurach ma-
klerskich mozna zauwazy¢ nieco inng forme organizacji parkietu. Ponadto obserwa-
cja filméw poswieconych tematyce finansowej pozwala widzowi na analiz¢ zmian
zachodzacych na parkietach wraz z uptywem czasu. Obraz trading floor zostat za-
prezentowany na przyktadzie produkcji brytyjskich takich jak: Maklerzy i Capital
City, czy tez amerykanskich: Prolongata, Zywe srebro, Fajerwerki proznosci, 9 i %
tygodnia, Wall Street, Wall Street. Pienigdz nie spi, Ryzyko, Sierpien, W pogoni za
szezesciem, Wilk z Wall Street, kanadyjskich: Assault on Wall Street, australijskich:
The bet. Z kolei obraz parkietu gietdowego na rynku towaréw, a wlasciwie na rynku
mrozonego soku pomaranczowego zostat ukazany w filmie Nieoczekiwana zmiana
miejsc, a na rynku opcji w filmie Zywe srebro. W obu obrazach dominuje handle
typu open — outcry bedacy poprzednikiem handlu elektronicznego. Praca analityka
fundamentalnego oraz specjalistow od innowacji na rynkach finansowych zostata
zaprezentowana w Capital City gtownie w postaciach Maxa Lubina i Wendy Foley.
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Ten pierwszy jest specjalista od r6znego rodzaju swapow, ktore na poczatku lat dzie-
wigcdziesigtych XX wieku uchodzity za innowacje finansowe. Ponadto, specjalizuje
si¢ w organizacji specyficznych przedsiegwzie¢, jak inwestycje spolecznie odpowie-
dzialne, inwestycje proekologiczne czy tez inwestycje na rynku sztuki. W serialu
Capital City dobrze oddany zostat wptyw zmniejszenia ekspozycji dealerskich na
podejmowane przez dealerow dzialania na rynku pierwotnym i wtornym przy
uwzglednieniu polityki inwestycyjnej banku. W tym samym serialu (w odcinku 2)
zaprezentowane zostaly elementy rynku towaréw i wptywu pogody oraz nastonecz-
nienia na wielkosci zbioréw w USA, a w konsekwencji na ceny poszczegolnych ar-
tykutow rolnych notowanych na gietdach.

Proces podejmowania decyzji inwestycyjnej za pomoca analizy fundamentalnej
oraz wybor inwestycji na podstawie naplywajacych informacji z otoczenia spotek
stanowi kanwe komedii Gielda za kratami. Gtéwny bohater, Herbie Altman, nie-
stusznie skazany za wykorzystanie informacji poufnych, tworzy w wiezieniu fun-
dusz inwestycyjny CON INC, podejmujacy decyzje inwestycyjne gtdéwnie w oparciu
0 analiz¢ fundamentalng. Wptyw biezacy informacji na rynek finansowym ukazany
zostat takze w filmie Gra, kiedy to prowadzacy telewizyjny serwis wiadomosci giet-
dowych komentowal zachowanie znanego inwestora Nicholasa van Ortona. Zacho-
wanie van Ortona miato determinowac reakcje gieldy i rynku walutowego. Porwanie
jednego z pociggdéw metra w Nowym Jorku ukazane w filmie Metro strachu, ma
przynie$¢ przeprowadzajagcemu ten proceder maklerowi — Ryderowi, zyski po
spadku cen akcji na Wall Street. Spadek cen akcji ma mie¢ miejsce po podaniu do
publicznej wiadomosci informacji o porwaniu pociggu w metrze. Z kolei planowanie
krachu na rynkach finansowych (tak zwanego finansowego ataku terrorystycznego)
za pomocg odpowiednio spreparowanego algorytmu stanowi kanwe¢ obrazu Teoria
chaosu. Na uwage zastuguje ogrom wysitkéw przedsiebranych przez organizatorow
ataku terrorystycznego w celu zapewnienia wtasciwej synchronizacji ataku na ryn-
kach w poszczegdlnych krajach.

Wiele filmow poswieca uwage procesowi intraday trading - dla wielu inwesto-
réow indywidualnych i instytucjonalnych ten sposob inwestowania ma szczego6lne
znacznie. Przebieg transakcji w tym systemie ukazany zostal miedzy innymi w ob-
razach Nieoczekiwana zmiana miejsc, Gietda za kratami i Zywe srebro — We Wszyst-
kich tych filmach zaprezentowane zostaly krotkoterminowe strategie inwestycyjne
wykorzystywane przez inwestorow profesjonalnych.

Wsrod wielu obrazow poswieconych tematyce inwestowania na rynkach finan-
sowych, niektore z nich koncentruja si¢ na zastosowaniu niekonwencjonalnych lub
tez mato znanych metod inwestowania na rynkach finansowych. W serialu Capital
City, w jednym z odcinkéw ukazane jest inwestowanie za pomocg teorii chaosu,
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ktéra poczatkowo przynosi wysokie stopy zwrotu. Pod wptywem obliczen prowa-
dzonych przez matematyka — profesora Harvardu, przebywajacego na konferencji
w Wielkiej Brytanii i goszczacego o Hudsona Talbota, Chas Ewell nabywa belgij-
skie papiery warto$ciowe. Bezposrednim powodem ich kupna byl sygnat ptynacy
z komputerowego obrazu atraktora Lorenza, ktory ,,...kreci sie i analizuje dobre
i zte akcje...”. Po godzinie, pod wptywem ogloszonego wezwania cena belgijskich
papieréw podskoczyla o ponad 100%. Jednak w przypadku niektérych instrumentow
finansowych zastosowanie teorii chaosu nie bylo skuteczne. Wedlug profesora
z Harvardu zbiér Mandelbrota byt niekorzystny dla jednej z obligacji $mieciowych,
nabywanych przez Declana McConnachie i Sirkke Nieminen. Pod wptywem sugestii
matematyka Sirkka dokonuje sprzedazy posiadanej pozycji na rzecz Declana. Jak
sie¢ wkrotce okazuje racje mial Declan, ktory po wzro$cie ceny tych obligacji uzyskat
bardzo wysoka stope zwrotu i pochwale prezesa banku Denysa Hawthorne’a. Po-
szukiwanie odpowiedniego wzorca, ktory moglby by¢ wykorzystany na rynkach fi-
nansowych, ma miejsce takze w filmie Pi, w ktorym gtéwny bohater koncentruje si¢
na wykorzystaniu ciggu Fibonacciego, powszechnie stosowanego na rynkach finan-
sowych (Fischer, 1996). Uzyskane w ten sposob rozwigzanie ma stanowi¢ cze$c taj-
nego kodu rzadzacego caltym $wiatem, a wigcC i rynkami finansowymi. Handel ak-
cjami wysokiego ryzyka na gietdzie w Hong Kongu zostat zaprezentowany w filmie
Zycie bez zasad. Z kolei w filmie Krach widzowie maja mozliwos¢ §ledzenia strate-
gii inwestycyjnej bazujacej na algorytmie prognozujagcym pogode na §wiecie, stwo-
rzonym przez bohatera filmu - Erwana Kermora. Wykorzystanie algorytmu przysto-
sowanego do prognozowania szybkich zmian pogody, prowadzi w konsekwencji do
dziatan spekulacyjnych na rynkach finansowych. Kolejne sukcesy odnoszone przez
fundusz inwestycyjny zatrudniajacy Erwana Kermora, prowadzg do nasladowania
jego transakcji przez inne fundusze inwestycyjne, ktore chcialby powtdrzy¢ jego
wysoka stope zwrotu. Film ten doskonale oddaje problem relacji pojawiajacych si¢
miedzy zarzadzajacym funduszem a gldownymi akcjonariuszami. Poszukiwanie al-
gorytmu prognozujacego zmiany cen akcji na rynkach finansowych stato si¢ tema-
tem przewodnim filmu The bank. Zadaniem bohatera jest stworzenie algorytmu ma-
tematycznego, ktory ma bezbtednie prognozowac¢ zmiany cen akcji i rOwniez prze-
widzie¢ zatamanie si¢ cen instrumentéw na rynkach finansowych.

Na szczegdlng uwage zastuguje film Ojciec chrzestny oraz wynikajze z niego
reguly stosowane przez inwestorow gietdowych. Jednym z najbardziej znanych po-
wiedzen tego filmu jest ,,oferta nie do odrzucenia”®. Whniosek, jaki ptynie z tej sceny

8 Don Corleone (grany przez Marlona Brando) prosi producenta filmowego J. Woltza, aby aktor Johny
Fontane otrzymat gtéwna role w filmie New Word War Il. Prosbe Dona przekazuje jego doradca stra-
tegiczny zwany z wtoskiego consigliere - Tom Hagen. Tom swojg prosbe nazywa "przystugy". Dumny
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oraz kolejnej, w ktorej Walz znajduje obcigta gtowe swojego cennego konia w 16zku
jest nastepujacy: gdy Don prosi 0 przystugg, lepiej przyjac¢ od razu pierwszg oferte.
Na gietdzie zasada ta ma szerokie zastosowanie. Moze by¢ rozumiana mi¢dzy in-
nymi w sposob nastepujacy (Penn, 2006). Jesli z analizy technicznej naptywaja do
inwestorow ewidentne sygnaly ptynacych z analizy technicznej w postaci miedzy
innymi przetamania poziomow oporu lub wsparcia, wybicia z okresu konsolidacji -
zwlaszcza dotyczy to sygnatéw potwierdzonych wzrostem wolumenu obrotow - za-
chowanie gietdy jest stosunkowo proste do przewidzenia - obserwujemy wyrazny
trend wzrostowy lub spadkowy trwajacy przez pewien okres. Jako przyktad mozna
podac silne trendy wzrostowe na GPW w okresie Internetmaii (1999-2000) lub hoss¢
z okresu 2003-2007. Wazna rzecza jest to, ze zachet tego typu pochodzacych od
rynku do inwestowania inwestorzy nie powinni odrzucaé, ale dokonaé transakcji
w nadziei na zysk. Z punktu widzenia strategii inwestycyjnych i finanséw behawio-
ralnych, nieskorzystanie z oferty stwarzanej przez rynek jest w takim przypadku du-
zym bledem. We wszystkich przypadkach inwestowania na gietdzie glowna idea
pozostaje zawsze taka sama. To rynek stwarza inwestorom okazj¢ i jednoczesnie jest
s¢dzig ich poczynan. Rynek w tym sensie jest wtasnie Donem. A kiedy Don czyni
propozycje, inwestorzy powinni jg przyja¢ - otworzy¢ okreslong pozycje. Z kolei
w trzeciej czesci Ojca chrzestnego widz jest swiadkiem toczacych si¢ negocjacji
przy przejeciu miedzynarodowego koncernu Immobilare. Pierwotna zgoda Papieza
na przyjecie Ojca chrzestnego do zaszczytnego grona akcjonariuszy, ostatecznie zo-
stata cofnigta. Wejscie Ojca chrzestnego do sktadu akcjonariuszy ma na celu ukrycie
straty 170 milonéw dolarow, jak stata si¢ udzialem komitetu inwestycyjnego, kto-
rym Kieruje arcybiskup Gilday.

Warto tez odnotowac zwiazki bankowosci inwestycyjnej ze $wiatem sztuki. Jako
przyktad podajmy bohatera filmu Wall Street Gordona Gekko, ktory byt jednym
z najbardziej znanych kolekcjoneréw sztuki w USA w latach osiemdziesigtych XX
wieku. Sztuka w tym filmie petni wazng role — rowniez Budd urzadzajac swdj nowy
apartament dokonuje zakupu modnych obrazéw proszac o pomoc Darien Taylor. Ta
ostatnia sprzedaje dzieta sztuki bogatym Amerykanom przystanym jej przez Gor-
dona Gekko. Z kolei w filmie Capital City sztuka pojawia si¢ w dwu miejscach. Po
raz pierwszy (docinek 4), kiedy to Gabriel opakowuje klify w Dover w spadochro-
nowy jedwab. W odcinku 12, poswigconym budowie statku w polskiej stoczni
w zamian za redukcje polskiego zadluzenia zagranicznego, Max Lubin nabywa
w jednej z galerii na Starym Miescie w Warszawie obraz jedneg0 ze znanych puen-
tylistow za okoto 1600 funtow, podczas gdy ceny jego obrazow osiagaja na aukcjach

J. Waltz odrzuca prosbe, bo jak ttumaczy: wczesniej J. Fontane "ukradt" mu jego najcenniejszy talent -
jakas wschodzacg gwiazdeczke w branzy filmowej.
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na Zachodzie poziom kilkunastu tysigcy funtow. Jednak po powrocie do Londynu
Sirrka Nieminen, ktora z wyksztatcenia jest historykiem sztuki®, wyjasnia Maxowi,
ze obraz zostal namalowany przez siostre malarza — ,,...r6wnie dobra artystke”.

Bohater filmu Dobry rok, dziedziczac winnicg w Prowansji we Francji, ostatecz-
nie z bardzo nerwowego miejsca, jakim niewatpliwie jest londynskie City, przenosi
si¢ do innego segmentu inwestycji alternatywnych — rynku win inwestycyjnych —
sam zaczyna prowadzi¢ uprawe winogron i produkcje win. Z kolei cenna moneta
z wyrytym wizerunkiem bawotu, staje si¢ w filmie American Buffalo przedmiotem
intrygi, jaka knujg Don i Teach. Teach nieswiadomy wartos$ci tej monety sprzedat ja
wczesniej za bezcen przypadkowemu kolekcjonerowi, ktory odwiedzit jego sklep.
Obecnie chciatby ja odzyskac¢ wraz z cata kolekcja, nawet kosztem dokonania wia-
mania do domu kolekcjonera. Rynkowi diamentéw, a wtasciwie drodze, jaka prze-
bywa diament zanim trafi do sklepu jubilerskiego w Europie, jest po§wigcony mig-
dzy innymi film Krwawy diament.

W obrazie Dziewigte wrota ukazany jest $wiat bibliofilow, ktorzy gotowi sg po-
sung¢ si¢ nawet do morderstwa w celu zdobycia upragnionej ksigzki. W tym filmie,
pozadana ksigzka peini rowniez okreslong role religijna, ale nie zmienia to faktu,
ze w celu zdobycia wszystkich rycin z trzech egzemplarzy Ksiegi dziewigciu wrot
Krolestwa Cieni, Boris Balkan morduje kolejne osoby, ktdre nie chcg mu sprzeda¢
upragnionej pozycji. Na uwage zashuguje sam poczatek filmu, kiedy Dean Corso
szacujgc warto$¢ zbioroéw biblioteki sparalizowanego i stojacego nad grobem biblio-
fila, okazyjnie nabywa biatego kruka. Rodzina bibliofila jest gotowa sprzedac cata
biblioteke, aby jak najszybciej cieszy¢ si¢ pokazng sumg pienigdzy. Obraz ten do-
skonale uzmystawia fakt, ze przedmioty kolekcjonerskie najczesciej pojawiaja si¢
na rynku wtedy, gdy mamy do czynienia: ze $miercig kolekcjonera, popadnigciem
w dhugi ich wlasciciela czy tez rozwodem pary, bedacej wihascicielem kolekc;ji.

W filmach po$wigconych tematyce finansowej wystepuja rowniez watki zali-
czane do grupy finansé6w behawioralnych. Bardzo czesto uwidaczniajg si¢ one za-
réwno w czasie gry na rynkach finansowych jak i w czasie gry w kasynie. W filmie
Hazardzista, glownego bohatera cechuje opisana w finansach behawioralnych nad-
mierna pewnosc siebie podczas dokonywania zaktadow w czasie gry w Black Jacka
(Szyszka, 2007, s. 49-52). Doskonatym studium technik socjologicznych stosowa-
nych przy postugiwaniu si¢ czekami jest obraz Ztap mnie jesli potrafisz. Z Kolei na-
sladowanie poczynan duzego banku inwestycyjnego przez innych inwestorow, okre-
$lane jako wiara w trend oraz zachowania stadnezostato pokazane w obrazie Dobry

9 Warto odnotowac fakt, ze wiele oséb wystepujgcych w tym serialu i petnigcych role dealeréw, nie
jest z wyksztatcenia ekonomistami czy finansistami, co moze stanowi¢ pewne zaskoczenie dla widzéw.
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rok (Szyszka, 2009, s. 99-102 i 87-89). Ustalanie awersji do ryzyka funduszu inwe-
stycyjnego przed nabyciem jednostek uczestnictwa stanowi przedmiot jednej ze scen
w obrazie Imperium. Strategie inwestycyjne wykorzystywane przez graczy w po-
kera, Black Jacka i ruletke, a takze stosowane przez nich techniki rozpracowania
strategii inwestycyjnej przeciwnika sg zblizone do tych, stosowanych przez graczy
gieldowych. Przyklady tego typu zachowan zostaly przedstawione w filmach Ha-
zardzisci, Cincinnati Kid oraz 21. W kluczowej scenie problematyke odejscia od
stotu we wlasciwym momencie (na rynku finansowym powiedzieliby§my o zanie-
chaniu przeprowadzania kolejnej inwestycji po wystapieniu tzw. prawa serii) poru-
sza film Kasyno. W jednej ze scen, po zainkasowaniu duzej wygranej Nicki Santoro,
nie potrafi pogodzi¢ si¢ przegrang i stara si¢ odegrac¢, aby w koncu przegra¢ wszyst-
kie pieniadze. Wedlug jednej z postaci tego filmu, gracze powinni odejs¢ od stotu
w momencie, w ktérym szczecie przestaje im sprzyjac. Traktowanie §rodkéw finan-
sowych wygranych w kasynie (lub pochodzacych z zyskow na rynkach finanso-
wych), w literaturze finanséw behawioralnych okreslanie jest ,,grg na koszt kasyna”
lub ,,gra na koszt firmy” (Nofsinger, 2006, s. 80-81).

Ciekawy podziat inwestorow gietdowych wprowadza w filmie Wall Street, Lue
Mannheim na ,,szybkich graczy”, ktorych pelno w czasie hossy i ,,statych graczy”,
jacy przetrwaja kazda besse. Podzial ten przypomina znane z finanséw behawioral-
nych twierdzenie, ktore mowi, ze najlepiej swoja psychike poznajg inwestorzy nie
w czasie hossy, ale wlasnie w czasie bessy na rynku kapitatowym.

W literaturze po§wieconej finansom behawioralnych wprowadza si¢ pojecie ,,re-
gresji do $redniej” lub tez ,,prawo serii” (Szyszka, 2009, s. 51-54). Z kolei w grach
hazardowych jednym z podnoszonych watkow jest szczegscie graczy. W filmie Coo-
ler jedno z kasyn w Las Vegas zatrudnia Berniego Lootza, osobg¢ ktora ma niesamo-
witego pecha w zyciu, a ktorej zadaniem jest przenosi¢ ten pech na innych. Gdzie-
kolwiek w kasynie pojawia si¢ Bernie, wszedzie tam gracze tracg. W przypadku za-
grozenia w postaci duzej wygranej, na ktoryms$ ze stolow jest on tak kierowany.
Problem wiecznych pechowcow na rynkach finansowych poruszony jest roéwniez
w literaturze finanséw behawioralnych, a ponadto niektorzy autorzy porownuja gre
na gieldzie do gry w ruletk¢ w kasynie (Kostolany, 1991, s. 165-168). Problem
wiecznych pechowcow, czyli 0sob ktore zawsze przegrywaja w grach na przyktad
w ruletke lub kosci czy tez obstawiajac na wyscigach, zostat rowniez przedstawiony
w filmie Prawo Bronxu, w ktéorym Jojo, zwany z racji swej tuszy Wielorybem
(Whale) przynosit pecha innym graczom. W scenie gry w kosci, Sony kaze go wy-
prowadzi¢ do toalety podczas rzutow kos¢mi wykonywanymi przez Calogero. Po-
dobnie na wyscigach konnych — kiedy ludzie nalezacy do grupy Sonniego dowiaduja
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si¢ jakiego konia obstawit Jojo, ze ztoscig dra swoje zaktady i wychodza przez za-
konczeniem gonitwy. Okazato si¢, ze Jojo obstawit tego samego konia co oni. Byto
zatem oczywistym, ze nie mogli tej gonitwy wygrac.

Problem tak zwanego ,,szklanego sufitu”!° oraz zawierania transakcji o wysokiej
warto$ci jedynie miedzy mezczyznami na rynkach finansowych USA znalazt swoje
odbicie w takich filmach jak 9 i % tygodnia oraz Partner. W pierwszym z nich bo-
haterka Elizabeth przebiera si¢ za mezczyzng aby poczuc si¢ jako jeden z gentelma-
now na Wall Street'!. Ponadto w czasie lunchu, jaki spozywa z Johnem w jednej
z restauracji na Wall Street, widoczni sg sami me¢zczyzni. Z kolei w filmie Partner,
Laurel Ayres wciela si¢ w fikcyjnego wspdlnika Roberta Cuttyego, aby moc prze-
prowadzié okreslone transakcje na gietdzie nowojorskiej. Swiat finansjery zostaje
nazwany ,,m¢skim $wiatem” w filmie Capital City. Rowniez w filmie Fajerwerki
proznosci zostat on zaprezentowany jako $§wiat zdominowany przez mezczyzn (Le-
wis, 2001).

3. Przykiad szczegotowej analizy filmu Cudze pienigdze

Zaprezentowane powyzej filmy fabularne mogg by¢ wykorzystane w procesie nauki
nastepujacych przedmiotdw na studiach ekonomicznych: rynki finansowe, rynek ka-
pitatowy, bankowos¢ inwestycyjna, analiza techniczna i fundamentalna. Ponizej za-
prezentowano przyktad szerszego omdowienia elementéw ekonomicznych w filmie
Cudze pienigdze.

W obrazie Cudze pienigdze*? widzowie majg mozliwo$¢ uczestniczenia w lekcji
szybkiej wyceny aktywow, a tym samym wartosci firmy, jaka udzielit gtowny bo-
hater — Lawrence Garfield — zarzadowi przejmowanej spotki New England Wire and
Cable Co. Szacuje on wyposazenie firmy na 120 milionow dolarow, ktére na skupie
ztomu bedzie warte 30-35 milionéw dolarow. Garfield kierujac si¢ metoda ostroz-
no$ciowa, znang z wykladéw rachunkowosci, przyjmuje 30 milionow dolarow.

10 Szklany sufit — niewidzialna bariera utrudniajgca kobietom (ale takze mniejszosciom narodowym,
etnicznym, seksualnym, wyznaniowym lub réwniez osobom niepetnosprawnym) dojscie do wysokich
pozycji w biznesie czy polityce (Kupczyk, 2009, s. 22 i 195).

11 Sam dobdr gtéwnych bohateréw w tym filmie wskazuje, ze chodzi o obrazek grup spotecznych be-
dacych produktem epoki, czyli konca rzadkow prezydenta Reagana, w czasie ktérego dominowato po-
wierzchowne pozadanie symboli sukcesu, dobrobytu, wtadzy i satysfakcji (D’Agostini, 2011, s. 447).
12 Cudze pienigdze (Other people’s money), rez. Norman Jewison, Warner Bros 1991. W 2001 roku
Telewizja Polska zrealizowata spektakl telewizyjny pod tytutem Pienigdze innych ludzi w rez. Macieja
Englerta, bazujgcy na scenariuszu Jerry’ego Sterna pod tytutem Rother people’s money.
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W tym momencie wyktadowca, powinien przedyskutowac ze studentami na czym
polega metoda ostroznosciowa.

Wyceniana w filmie firma posiada 110 akrow ziemi, ktorych wartos¢ jako pa-
stwiska jest rowna co najmniej 10 milionéw dolarow. Ponadto spotka jest wlascicie-
lem innych firm: wodnokanalizacyjne;j, elektrycznej i produkujacej kleje, ktorych
laczna warto$¢ wynosi 60 milionow dolaréw. Uwzgledniajac do tego 25 milionow
dolaréw kapitatu obrotowego, z czego 10 milionow dolaréw w gotéwcee, Lawrence
uzyskuje 125 milionéw dolaréw jako wartos¢ firmy New England Wire and Cable
Co, aby nastepnie zaokragli¢ ja do 100 milionow dolaréw. Po raz kolejny prezentuje
od podejscie ostroznosciowe. Poruszony w filmie temat kapitatu obrotowego sta-
nowi doskonaty pretekst do przypomnienia definicji tej kategorii ekonomicznej,
a takze wymienienia sktadnikow zaliczanych w rachunkowosci do aktywow obroto-
wych.

Jedyna zta wiadomoscia, jest to, ze oddzial kabli 1 drutéw przynosi straty, a inne
wydziaty firmy musza go wspiera¢. Firma New England Wire and Cable Co. nie
posiada zadnych dtugéw (to wtasnie brak dtugdéw czyni t¢ firme tak atrakcyjng jako
kandydatke do przejecia), nie uczestniczy w zadnych procesach sadowych i szczyci
si¢ dbatoscia o ochrong srodowiska. W pelni reguluje zobowigzania emerytalne swo-
ich pracownikow. Tak wiec dla Lawrence’a Garfielda 100 milionow dolaréw, jakie
warta jest ta firma (przy bardzo konserwatywnym sposobie kalkulacji wartosci)
i 4 miliony dolarow wyemitowanych akcji, daje wartos¢ jednej akeji rowng 25 dola-
row. W tym miejscu, w pracy ze studentami istnieje mozliwos¢ poddania szerszej
dyskusji dwu elementéw. Sposobu przeprowadzonej przez Lawrenca wyceny oraz
problemu posiadania przez firme produkcyjna dtugu, kosztu tego dlugu oraz mozli-
wosci korzystania przez firmg z tarczy podatkowej. Ponadto istnieje mozliwos¢ za-
dania sobie pytania o wyceng firmy bez dtugu oraz wyceng podobnej firmy, jednak
obarczonej dtugiem, ze wskazaniem wzoru Hamady na podanie zaleznosci migdzy
wspotczynnikiem beta firmy bez dlugu i wspotczynnikiem beta firmy z dtugiem.
Z uwagi na fakt, iz Lawrence dokonuje wyceny firmy metoda likwidacyjna, wykla-
dowca powinien wspdlnie ze studentami poda¢ podstawowe zatozenie tej metody,
a takze wskazan na jej wady i zalety.

Wracajgc do filmu, trzy tygodnie przed wizyta Lwerenca w siedzibie firmy, jej
akcje kosztowaty 10 dolardéw, a obecnie 14 dolaréw z uwagi na fakt, iz skupuje je
Garfield. Strategia reprezentowana przez Lawrence na rynku fuzji i przejec to nic
innego jak nabycie akcji firmy po niskiej cenie na gietdzie, aby nastepnie doprowa-
dzi¢ ja do likwidacji. W pelni uzasadnione staje si¢ wybranie likwidacyjnej metody
szacowania aktywow przez Garfielda. Jesli nabedzie on duzy pakiet akcji na gieldzie
po cenie nizszej niz 25 dolardéw, pozwalajagcy mu na zamknigcie i zlikwidowanie
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firmy, uzyska on dodatnig stopg¢ zwrotu. Nie dziwi zatem przydomek jaki nosi Gar-
field: ,,Larry likwidator”.

Lawrence zada aby firma pozbyla si¢ przynoszacego straty oddziatu kabli i dru-
tow. Z kolei wiasciciel firmy Coles stoi na stanowisku, ze skoro jego ojciec zalozyt
firme 81 lat temu, a on sam przejat ja 28 lat temu i kontroluje, nikt nie jest w stanie
jej przejac, a tym bardziej zlikwidowac. Ostatecznie Lawrence decyduje si¢ na wy-
petnienie formularza 13D w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd, ktory po-
zwoli mu skupowa¢ akcje firmy New England Wire and Cable Co. W momencie
wypelniania formularza dysponuje on pakietem 12% akcji. W tym momencie warto
zwréci¢ uwage studentom na podejécie Coles’a do problemu zarzadzania firmg. Nie
akceptuje on bowiem zadnych zmian, ignorujac zmiany w otaczajacym go $wiecie,
a ponadto na obowigzki informacyjne, jakie musza wypetnia¢ akcjonariusze przy
przekroczeniu okreslonych progdéw glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Kate Sullivan, prawniczka firmy New England Wire and Cable Co. jako strategi¢
obrony proponuje przeniesienie siedziby firmy z Rhode Island®® do stanu Delawar,
w ktorym obowigzuje silne prawo antyprzejeciowe. Jest to jeden z prostszych spo-
sobow obrony przed wrogim przejeciem — czesto stosowany w krajach federacyj-
nych. Glowny akcjonariusz firmy New England Wire and Cable Co., Andrew
Jorgenson przeprowadza kalkulacj¢ glosow, jakimi moze dysponowaé w trakcie
walnego zgromadzenia akcjonariuszy. Sam posiada 20% akcji firmy, rada nadzorcza
—5% i pracownicy - 5 %, co tacznie daje 30% gltosow. Rozwazane jest rowniez inne
rozwigzanie problemu wrogiego przejecia, a mianowicie zakup przez Jorgensona
akcji, ktore na gietdzie nabyl Lawrence. Zakup akcji przez Jorgensona mialby si¢
odby¢ po wyzszej cenie niz cena zakupu akcji Lawrence’a. Jest to znany w literatu-
rze przedmiotu rynku fuzji i przej¢é proceder zwany green mail. Sposob przeprowa-
dzenie green mail na rynkach finansowych powinien zosta¢é omowiony ze studen-
tami w trakcie zajgc.

W filmie obie strony wynegocjowaly 2 tygodniowg przerwg¢ w procesie wro-
giego przejecia. Jednak ani jedna, ani druga nie zamierza przestrzegac tej ugody.
Garfield jako firma PIL Holding (nazwa firmy pochodzi od skrotu Pienigdze Innych
Ludzi) zamiera oglosi¢ wezwanie na zakup akcji New England Wire and Cable Co.
po 20 doalrow za akcje. Z kolei Kate radzi szefowi New England Wire and Cable
Co., aby rada nadzorcza skupowata akcje. Przedstawia ona nastepujace rozumowa-
nie: jedna akcja nabyta przez rade nadzorcza, to jedna akacja wydarta Lawrence’owi.
Ponadto proponuje ona aby Andrew Jorgensen napisat list do akcjonariuszy, w kto-
rym przedstawi biznes firmy w rozowych barwach i zakresli §wietlane perspektywy

13 Rhode Island — jeden ze stanéw Nowej Anglii, potozony w pétnocno-wschodniej czesci USA na wy-
brzezu Oceanu Atlantyckiego.
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na przyszio$¢. Z uwagi na fakt iz Garfield nie ujawnit w formularzu 13D, ze wcze-
$niej otrzymat on juz zakaz zakupu akcji innej spotki, wydany przez Komisje Papie-
row Wartosciowych i Gietda, powoduje opublikowanie przez nadzorcg rynku kapi-
talowego Czasowego Wstrzymania Zlecenia Zakupu. Propozycje Kate stanowig je-
den z najbardziej popularnych sposobdw obrony firmy przed wrogim przejeciem, na
co warto zwrdci¢ uwage studentom.

W dalszej czesci filmu jesteSmy §wiadkami negocjowania ceny zakupu akcji
New England Wire and Cable Co. Kate oferuje odkupienie akcji Garfielda po
18 dolarow, ale on zada co najmniej 25 dolaréw, argumentujac, ze kiedy$ ich cena
osiggneta nawet poziom 60 dolarow za sztuke. W pewnym momencie Garfield
sktada oferte, aby za swdj pakiet akcji mogt otrzymaé oddziat produkujacy kable
i druty. Ostatecznie negocjacje koncza si¢ poddaniem pod glosowanie na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy wariantu rozwoju firmy w przysztosci. Taki sposob po-
stawienia problemu jest znany w literaturze przedmiotu jako proxy fight. W czasie
walnego zgromadzenia akcjonariuszy beda oni wybierali jeden z dwu zarzadow
firmy. Pierwszy zarzad — obecny, ktory bedzie kontynuowat dotychczasowa polityke
firmy i drugi, ztozony z kandydatéow Garfielda, ktoéry po ewentualnym uzyskaniu
wiekszo$ci w trakcie glosowania, doprowadzi do zamknigcia oddziatu kabli i dru-
tow. Przed walnym zgromadzeniem akcjonariuszy Kate i Lawrence zawieraja uktad,
ze jesli w trakcie glosowania na walnym zgromadzeniu wygra Lawrence, wtedy do-
tychczasowi akcjonariusze odsprzedadzg mu akcje po 20 doalrow, a jesli przegra —
wtedy on sprzeda wszystkie posiadane akcje po 15 dolarow. Nawet pozbywajac sie
ich po 15 doalrow za sztuke, zarobi na tym kilka milionow dolarow.

Warto tez odnotowac porozumienie jakie w samochodzie zawart Bill Coles
z Garfieldem przed walnym zgromadzeniem akcjonariuszy. Coles dysponujac pa-
kietem 100 tysigcy akcji firmy New England Wire and Cable Co., zaproponowat
sprzedaz praw do glosu z tych akcji w trakcie glosowania na walnym zgromadzeniu.
wygra glosowanie r6znicg wigksza niz 100 tysiecy glosow, zaplaci Colesowi pot
miliona dolaréw. Jesli za§ wygra gtosowanie réznicg mniejszg niz 100 tysiecy glo-
sOw, co oznaczac bedzie, ze akcje Colesa miaty decydujace znaczenie, wtedy Bill
otrzyma 1 milion dolarow.

W trakcie walnego zgromadzenia akcjonariuszy Garfield stara si¢ wytlumaczy¢
osobom zgromadzonym na sali, ze produkty oddziatu kabli i drutéw nie majg szans
we wspolczesnym $wiecie, stawiajacym na polaczenia $wiattowodowe. Ostateczny
wynik glosowania w trakcie WZA to 1 741 416 glosow za dotychczasowym zarzg-
dem i 2 219 901 glosoéw na zarzadem wskazanym przez Garfielda, przy 176 111
glosach wstrzymujacych si¢. Tak wiec wynik glosowania oznacza, ze oddziat kabli
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1 drutdw zostanie zamkniety, a wynagrodzenie Colesa z tytutu sprzedazy prawa gto-
sOw z posiadanego przez niego pakietu akcji bedzie rowne pot miliona doalrow.
W tym miejscu wyktadowca moze poruszy¢ temat przeprowadzania walnych zgro-
madzen w polskich spétkach akcyjnych, problematyke porzadku obrad walnego
zgromadzenia oraz liczby wymaganych glosoéw, koniecznych do podjecia roznego
rodzaju uchwat.

Warto tez zwrdci¢ uwage studentom na fakt, ze nie dla wszystkich branz, ich
czas $wietnosci mingl — w takim bowiem $wietle przedstawiat produkcje kabli i dru-
tow Garfield. Po uplywie pewnego czasu, okazuje si¢, ze japonska firma Mitsushimi
chce podpisac z fabryka New England Wire & Cable Co. kontrakt przebranzawiajac
ja na wytwarzanie poduszek powietrznych, w produkcji ktérych wykorzystuje si¢
stal nierdzewng. Kate proponuje Garfieldowi odkupienie akcji po 28 dolaréw za ak-
cje, unowoczesnienie i przystosowanie fabryki do produkcji poduszek powietrz-
nych. Powraca problem negocjacji ceny odkupywanych od Garfielda akcji.

W nakreconym w 1991 roku filmie warto zwrdci¢ uwage na echa fali fuzji
i przejgc, jaka przetoczyla si¢ przez Stany Zjednoczone w latach osiemdziesiatych
XX wieku. W okresie tym dominowaly przejecia wykorzystujace efekt dzwigni fi-
nansowej (leverage buyout - MBO). Bardzo czgsto w tym celu stosowane byty obli-
gacje $mieciowe (junk bonds) — obligacje korporacyjne emitowane przez firmy
o niskim ratingu wyptacajace obligatariuszom bardzo wysokie kupony w poréwna-
niu do obligacji innych przedsigbiorstw i obligacji skarbowych. Liderem plasowania
tego typu obligacji a latach osiemdziesigtych XX wieku byl bank inwestycyjny
Drexel, Burnham, Lambert, na czele ktorego stal Michael Milken. W filmie dowia-
dujemy sig, ze Milken'* siedzi w wigzieniu, a Drexel padt. Sg do doskonate przy-
ktady, ktore wyktadowcy moga wykorzysta¢ w trakcie omawiania historii bankowo-
$ci inwestycyjne;j.

Kolejnym problem ukazanym w filmie jest dominacja firm japonskich i doko-
nywane przez nie przejecia na rynku fuzji i przeje¢ pod koniec lat osiemdziesigtych
XX wieku. Garfiled wyznaje, iz w wolnych chwilach jego pracownicy ucza si¢ je-
zyka japonskiego. Notabene, on i Kate dobrze mowia po japonsku, o czym mozemy
si¢ przekona¢ w trakcie sceny w japonskiej restauracji. Garfield jest na tyle przebie-
gly, ze prosi japonska kelnerke o podanie widelca, udajac w ten sposob, ze jedzenie
sushi jest dla niego nowym doswiadczeniem. Po wyjsciu Kate z restauracji, nie dosé,
ze Garfield dobrze postuguje si¢ pateczkami, to w dodatku prowadzi ptynng kon-
wersacj¢ z kelnerka w jezyku japonskim. Taki sposob postgpowania bohatera filmu

14 Michael Milken to znany amerykanski finansista, ktéry odegrat znaczaca role w rozwoju rynku obli-
gacji wysokiego ryzyka (tak zwanych obligacji Smieciowych — junk bonds), w zwigzku z czym uzyskat
przydomek "Junk Bond King" ("Krdl Smieciowych Obligacji").
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jest czesto stosowany na rynkach finansowych, gdzie chodzi migdzy innymi o to aby
przeciwnik w negocjacjach lub nasz kontrahent, nie znat catej prawdy o nas samych,
naszych planach czy umiejetnosciach.

Podsumowanie

W artykule zamieszona zostala analiza przypadkéw wykorzystania elementow
rynku finansowego w zagranicznych filmach fabularnych. Tematyka finansowa po-
ruszona w $wiatowe] kinematografii jest stosunkowo bogata i stanowi reakcje kul-
tury na procesy zachodzace w ekonomii. Jednakze niektore z omawianych filméw
nie odwotujg si¢ do znanych z historii rynkdéw finansowych faktow. Dlatego tez
W trakcie omawiania ze studentami poszczegolnych produkcji, istotnego znaczenia
nabiera zwrocenie uwagi na fakt czy to wydarzenia na rynkach finansowych zostaty
wykorzystane w omawianym obrazie, czy tez moze jest to jedynie fikcja przenie-
siona na ekran. W ten sposob wyktadowcy moga pokazac zwiazki zachodzace mig-
dzy $wiatem finansow a sztukg i vice versa. Jak to zostato wykazane w rozdziale
drugim, w zaprezentowanych filmach dominuje jednak przeniesienie okreslonych
wydarzen historycznych lub tez opisanych w literaturze przedmiotu do $wiata sztuki.
Fakt ten pozwala na sformutowanie twierdzenia, ze mi¢dzy $wiatem finanséw
a $wiatem sztuki zachodza bardzo $ciste zaleznosci. Wzajemnie bowiem oddziatuja
one na siebie. A zatem, wydarzenia ekonomiczne znajduja swoje odzwierciedlenie
w jednej z galezi sztuki, jaka jest film. W niektorych przypadkach to wiasnie wyda-
rzenia ekonomiczne staty si¢ gotowym scenariuszem dla filmu fabularnego, jak mig-
dzy innymi upadek banku Barings (Spekulant) czy tez historia Jordana Belforta
(Wilk z Wall Street). Kiedy indziej wazne wydarzenia ekonomiczne stanowily tto
wielu filméw jak chociazby Pan Verdoux (Wielki Kryzys) czy tez August (hossa na
rynku spétek nowej technologii w latach 1999/2000). Wiele scen w analizowanych
filmach odnosi si¢ do strategii stosowanych przez korporacje na rynku fuzji i przejeé
(W sieci, Pracujgca dziewczyna, Pretty woman), czy tez do okreslonych zachowan
inwestorow, opisanych przez teori¢ finanséw behawioralnych (Imperium, Dobry
rok, Cooler). W analogiczny sposob mozna jeszcze wskazywaé zalezno$ci migdzy
$wiatem finansow i filmem, co dowodzi tezy postawionej we wstepie, ze wybrane
filmy fabularne moga by¢ skutecznie wykorzystywane w nauczaniu przedmiotow
z szeroko rozumianej problematyki rynkéw finansowych, na uczelniach wyzszych.

Aktualnie mozna wskaza¢ wiele ksigzek czy tez zagadnien $wiata finansow,
ktore powinny znalez¢ swoje odzwierciedlenie w filmach fabularnych, jakie moga
zosta¢ nakrecone w przysztosci. Do taki kwestii nalezg miedzy innymi problem
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CZy tez moze wrecz przeciwnie tak zwanych ,,grzesznych finansow”*.
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Stock and financial markets
in the Anglo-Saxon feature films

Abstract

Extensive development of all kinds of multimedia technology in the people’s lives, including
the area of education, forces lecturers to use this kind of technology during lectures. Firstly,
the main scope of these actions is to enrich the transmitted content — to be its complement.
Secondly, the teachers can be very convenient to refer to specific events or content pre-
sented in popular feature films, to draw attention of the audience. The article presented
examples of Anglo-Saxon films and serials, which can, in whole or in part, be used by lectur-
ers to depict specific processes proceeding on financial markets.
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